|

Criza a facut lumea incerta
vulnerabila si riscanta



Motto

“In timpul rézboiului, cAnd Moscova era supusd unor siruri de raiduri aeriene germane, intr-o

noapte de iarna un ilustru profesor de statistica rus a coborat in adapostul antiaerian din cartierul
in care locuia. Nimeni nu-l mai vazuse pana atunci in adapost. Apropiatii ii cunosteau teoria, el
repeta intr-una ca in Moscova locuiesc sapte milioane de oameni, asa ca de ce I-ar nimeni tocmai
pe el. Mirati, deci, de aparitia lui in adapost, I-au intrebat ce s-a intamplat. Profesorul a explicat ca
in Moscova exista sapte milioane de locuitori si... un elefant. in seara acelei zile fusese nimerit

IH
.

elefantu

Peter Bernstein, “Impotriva zeilor”.



Nu mai cad bombe... dar navalesc peste noi
multime de riscuri

In materie de riscuri, judecatile corecte sunt bazate pe numere si pe calcule,

pe analize matematice, statistice, economice, psihologice, sociologice, istorice

Riscuri dintre cele mai diferite, mici, mijlocii, mari sau foarte mari, nu sunt niciodata

excluse. Nici chiar in vremuri normale.
Acum sunt insa vremuri exceptionale si lumea se confrunta cu avalanse de riscuri.

Nici un risc, oricat ar fi de singular, nu poate fi lasat in afara unor strategii

de interventie.

imblanzirea riscurilor a devenit o legitate obiectiva a vremii noastre.



In loc de alarme... avertizoare economice

In anii crizei, cele mai multe tari ale lumii au devenit atente la dinamica incertitudinilor,

riscurilor si vulnerabilitatilor.

Ochii lumii privesc cu deosebire impactul acestor trei stari asupra cresterii economice

si a stabilitatii financiare.

Cele mai multe tari, simtind nevoia de avertizoare puternice, s-au grabit sa infiinteze
institutii specializate, in care au concentrat matematicieni, economisti, sociologi,

psihologi, juristi, profesionisti in problematici financiar-bancare.
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PONDEREA PIB-ULUI ROMANIEI IN TABLOUL GLOBAL AL CRESTERII ECONOMICE

" C " " b ' "
¢ am fost... ...s1 ce suntem!
(Thomas Friedman)
Anul 1913 Anul 1990
1 Germania 8,68 1 Germania 4,67
2 Rusia 8,50 2 URSS 4,25
3 Marea Britanie 8,22 3 Franta 3,79
4 Franta 5,29 4 Marea Britanie 3,49
5 Italia 3,49 5 Italia 3,42
6 Polonia 1,70 6 Spania 1,75
7 Spania 1,52 7 Turcia 1,13
8 Belgia 1,18 8 Olanda 0,95
9 Olanda 0,91 9 Polonia 0,72
10 Austria 0,86 10 Belgia 0,63
11 Romania 0,80 11 Suedia 0,56
12 Turcia 0,67 12 Austria 0,48
13 Suedia 0,64 13 Portugalia 0,4
14 Ungaria 0,60 14 Grecia 0,37
15 Danemarca 0,43 15 Danemarca 0,35
16 Grecia 0,32 16 Finlanda 0,31
17 Portugalia 0,27 17 Romania 0,3
18 Finlanda 0,23 18 Norvegia 0,29
19 Norvegia 0,22 19 Ungaria 0,25

Calculele sunt facute de Carmen Reinhart si Kennet Rogoff in cartea "Opt secole de sminteala financiara"



Cu ritmuri mari de crestere a PIB-ului suntem penultimii in
clasamentul UE al bunastarii economice din 2015

Zece tari cu populatie sub nivelul
Romaniei au PIB mai mare

Populatie
19,9 mil T [ ocuiorimi [P mid.€) |
1) Olanda 16,8 678,5
2) Suedia 9,6 444,6
PIB total 3) Belgia 11,2 402,3
4) A i 2
160,3 mld. ) Austria 8,5 328,9
€ 5) Danemarca 5,6 257,4
Locul 17 6) Irlanda 4,6 214,6
7) Finlanda 5,4 207,2
8) Portugalia 10,4 179,3
* Romania imparte 160,3 mld. € la 9) Grecia 10,9 1761
19,9 milioane locuitori (sau la cati voy 10) Cehia 105 163.9
fi ramas in tara dupa exodul masiv al
fortei de munca) PIB capita
" (PSPC)
* In timp ce Irlanda imparte |
. o 16.500 mld. €
214,6 mld. € la 4,6 milioane locuitori \
Locul 27 \
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Veniturile si cheltuielile gospodariilor populatiei
sunt la limita subzistentei



Structura veniturilor totale ale gospodariilor, pe surse de formare
in trimestrul 11l 2016

(venituri Tn natura) 8.9% 1,4% (alte venituri)

(venituri din proprietate si vanzari de 0.9%
active din patrimoniul gospodariilor)

(venituri din prestatii sociale) »1 goy

60,4% (venituri salariale)
(venituri din activitati independente) 2,8%

(venituri din agriculturd) 3,8%

Total venituri medii lunare:
pe gospodarie — 2972 lei
pe persoanad — 1125 lei 9



Structura cheltuielilor totale ale gospodariilor,
in trimestrul lll 2016

—3,9% (alte cheltuieli)

(impozite, contributii) 20 7% —

(cheltuieli pentru productie) 2,9%—

0
(cheltuieli pentru investitii) 0.5%

72,0%  (cheltuieli de consum)

Cheltuieli totale ale populatiei (medii lunare):
pe gospodarie — 2543 lei (85,6% din total venituri)

1
pe persoana — 926 lei 0



Structura cheltuielilor totale de consum
pe destinatii, in trimestrul 11l 2016

(hoteluri, cafenele, restaurante) ; 5o
(educatie)

o, (diverse produse si servicii)
0,3%— |
(mobilier, dotare si intretinere locuinte) 6,1%

(comunicatii) 9.1%

(transport)

34,9%
6,2%

(produse agroalimentare si
bauturi nealcoolice)

(sanstate) 4.7%

(recreere si culturs)  4.9%

(locuinta, apa, electricitate, gaze si alti combustibili) 16,5%

8,0%

N.B. Cheltuieli cu investitiile — 0,5%

(bauturi alcoolice, tutun)
6,8%
Legenda: cheltuieli cu investitiile — cumpararea sau constructia de locuinte,

(Tmbracaminte si incaltaminte)
cumpararea de terenuri si echipament de productie, cumparare de actiuni etc.
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Imprumuturi nerambursabile (si fard dobanda)
de la prim-viceguvernatorul BNR

Florin Georgescu
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1. In Romania, capitalul total este format preponderent din
componenta nefinanciara

Evolutia structurala a capitalului total _ o _
* Spre deosebire de situatia de la nivel global,

mCa p|ta| nefinanciar B Caprtal financiar caracterizata printr-un relativ echilibru structural, in
mld. eurc cazul Romaniei, ponderea capitalului financiar in
12 3 ccapitalul total a fluctuat intre 25% si 30%, dupa
264 anul 2004
10 "3 - Limita superioara de 30% a fost atinsa prima

data in anul 2008, insa, in criza ponderea a
107 434 24 scazut la 25% (anul 2011); ulterior, ponderea
8 37 capitalului financiar si-a reluat cresterea,
revenind in anii 2013 si 2014 la 30%

-1,8
6 — Totusi, in valori absolute, nivelul capitalului
12 financiar din anul 2014 (130 mld. euro) a
205 ramas inferior (-21 mld. euro, respectiv -13%)
4 maximului inregistrat in perioada pre-criza

"% (151 mld. euro in 2007)

Sursa datelor: INS, BNR, calcule proprii 13



2. In ultimii 15 ani, capitalul privat din Romania a
devenit dominant

mld. euro

12 ' Nivelul capitalului s-a multiplicat
de 3,8 ori din anul 2000, ajungand
la 118 mid. euro (+87 mld. euro) in

10 anul 2014

' Capitalul privat reprezinta
componenta cea mai dinamica -
a crescut de 7,3 ori, in timp ce
6 capitalul public s-a majorat de
numai 1,2 ori

4 - Astfel ponderea capitalului privat
in total capital a sporit cu cca. 40
p.p., ajungand la 83%,
concomitent cu scaderea
capitalului public (17%)1414

Sursa: Florin Georgescu, Capitalul in Romdénia anului 2015, Studii de istoriezegonomicé si istoria
gandirii economice, vol. XVIII, 2016



3. Repartitia venitului national net se face preponderent in
favoarea capitalului, limitandu-se veniturile din munca

2000
2001

2002
2003

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012
2013
2014

Sursa datelor: INS, Ameco, calcule proprii

SUA
66%
66%
65%
65%
64%
63%
63%
64%
65%
64%
63%
62%
61%
61%
61,8%

Germania
64%
64%
63%
63%
61%
59%
57%
56%
58%
60%
59%
58%
60%
60%

60,1%

Franta
58%
59%
60%
60%
59%
60%
59%
59%
60%
62%
62%
61%
62%
63%

62,5%

Marea
Britanie

60%
61%
60%
59%
59%
58%
60%
60%
60%
62%
60%
58%
59%
60%
59,7%

Romania
50%
52%
51%
48%
48%
49%
48%
46%
48%
47%
44%
41%
41%
40%

39.7%

* In teorie raportul este 60-65%

pentru munca si de 35-40% pentru
capital

* Tn timp ce in tarile dezvoltate,

capitalului ii revine 40% din VNN si
muncii 60%, in Romania, situatia
este inversa: capitalul primeste
60%, iar munca sub 40% in 2014

* Desi in anul 2000 raportul era 50%-

50%, dupa 2008 (raport 48%-52%),
costul crizei a fost transferat asupra
salariatilor, iar raportul s-a
degradat pentru munca la 40%,
capitalului revenindu-i 60%
(evolutie favorizata de legislatia
muncii adoptata in 2010)
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Educatia in capul listel

Noua normalitate, de dupa criza, va avea nevoie de o temelie solida. Atat de solida, incat sa

sustina realitati cu care nu suntem inca obignuiti:
- rigoare financiara;
- disciplina bugetara;
- competitie economica, performante manageriale.

Din nefericire insa, bunastarea va fi ultima pe lista. Ea va veni dupa mai multd munca

performanta, mai multe investitii, mai multa educatie.
Educatia insa — in capul listei! Altfel, totul va fi zadarnic.

Fara mai multa valoare adaugata adusa de educatie nu vom reusi. Nici o alta tara n-a reusit.
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